warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 25 stycznia 2018

Sentyment bez zmian. Nie zmienia sie sentyment na globalnych rynkach finansowych. Inwestorzy wcigz oczekujg w
tym roku silnego wzrostu gospodarczego, a pojawiajgce sie pierwsze dane z rynkow bazowych (jak chocby
najnowszy odczyt europejskiego PMI) wydajg sie potwierdza¢ te oczekiwania. Wcigz wiec mamy do czynienia z
dobrym sentymentem na rynku akcji. W ciggu tygodnia indeks SP500 wzrdst o kolejne 1,25% (+6,1% od poczatku
roku) a indeks DAX o 1,75% (+3,8% od poczatku roku). Na dobrych nastrojach i relatywnie niskiej awersji do ryzyka
korzystajg tez rynki wschodzace. Indeks MSCI EM wzrést w ciggu tygodnia o 2,95%, zwiekszajac tym samym skale
tegorocznego wzrostu do 8,66%.

Oczekiwania na lepsze wyniki globalnej gospodarki utrzymujg presje na wzrost rentownos$ci. Rentownosc
amerykanskiej 10-latki plasuje sie obecnie na poziomie 2,64%, czyli o 23pb wyzszym niz na koniec ubiegtego roku.

Ceny ropy testujg coraz wyisze poziomy. Drozeje tez ztoto. Ceny ropy brent przekroczyty poziom 70 dolaréw za
barytke (dzi$ 71,0 USD/bbl), osiggajgc tym samym najwyzszy poziom od korica 2014 roku. W ciggu ubiegtego
tygodnia ceny tego surowca zwiekszyty sie o ponad 2%, a od poczatku roku wzrosty o 6%. Na rynku ropy utrzymuje
sie wiec spokojny trend wzrostowy trwajgcy, od 2016 roku, a w ciggu ostatnich dni istotnym wsparciem dla cen
ropy byty informacje o spadku zapasow ropy w USA (zgodnie z najnowszymi danymi zapasy ropy w USA spadaty 10
tydzien z rzedu, osiggajac najnizszy poziom od lutego 2015 roku). Dodatkowym wsparciem dla cen ropy byt tez
taniejacy dolar.

Trend wzrostowy utrzymuje sie rowniez na rynku ztota. Dzi$ ceny ztota wynosity 1355 dolaréw za uncje, czyli
plasowaty sie na poziomie najwyzszym od 2016 roku (+1,3% w ciggu tygodnia i +3,8% od poczatku roku). Podobnie
jak w przypadku ropy czynnikiem pozytywnym dla cen ztota pozostawat taniejgcy dolar.

Niezmiennie dobre wyniki polskiej gospodarki. W grudniu krajowa sprzedaz detaliczna wzrosta realnie 0 5,2% rdr a
produkcja przemystowa o 2,7% rdr. Cho¢ grudniowe wyniki byty nieco stabsze niz w poprzednim miesiacu, to dane
za caty czwarty kwartat ubiegtego roku wskazujg na dynamike PKB na poziomie przynajmniej 5% rdr w w/w okresie.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczeg6lnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wlasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A.
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